
January 2012Seminar: Maroeonomis & Asset PriingSommersemester 2012Veranstalter: Jun.-Prof. Marten HillebrandDipl.math Caren S�ohnerTermin: Di., 15:45{17:15 UhrOrt: Geb. 20.14, Raum 103.1Vorbesprehung Di., 17.04.2012, 15:45 Uhr, Geb. 20.14, Raum 103.1InhaltIn Rahmen des Seminars werden Modelle diskutiert, die zur Erkl�arung von makro�okonomi{shen Ph�anomenen auh die Rolle von Finanzm�arkten und ihre Wehselwirkungen mitder Realwirtshaft einbeziehen. Es hat sih gezeigt, dass reine Konjunkturmodelle eineVielzahl von Finanzmarktharakteristiken (equity-premium, risk-free rate, et.) niht odernur unbefriedigend erkl�aren k�onnen. Die in dem Seminar betrahteten Modelle erweit-ern daher die traditionellen Erkl�arungsans�atze der Konjunkturtheorie, um innerhalb eineseinheitlihen makro�okonomishen Modellrahmens neben realwirtshaftlihen Variablen wieProduktionsoutput, Investitionen, L�ohnen, Besh�aftigung, et. simultan auh zu einer be-friedigenden Erkl�arung von Finanzmarktvariablen wie Aktienpreisen und - renditen, Zinsen,et. zu gelangen. Die Wihtigkeit einer solhen einheitlihen Betrahtung von Real- undFinanzwirtshaft wurde durh die j�ungste Wirtshaftskrise eindruksvoll untermauert.AblaufF�ur den Erwerb eines Seminarsheins sind erforderlih:1. Regelm�a�ige und aktive Teilnahme2. Anfertigung einer Seminararbeit3. SeminarvortragDie Seminararbeit soll einen Umfang von maximal 12 Seiten haben (12-Punkt Shrift, 1.5Zeilenshritte, a. 30 Zeilen pro Blatt), kann jedoh um einen mathematishen Anhangerg�anzt werden. Die verwendete Literatur (inklusive Quellenangabe) ist in einem geson-derten Literaturverzeihnis zusammenzufassen; die den Quellen w�ortlih oder inhaltlihentnommenen Stellen sind als solhe kenntlih zu mahen. Die Seminararbeit ist sp�atestens1 Wohe vor dem Vortragstermin abzugeben, damit sie rehtzeitig kopiert und an alle Teil-nehmenden verteilt werden kann. Die Vortragsdauer sollte 45{60 Minuten betragen, damitgen�ugend Zeit zur Diskussion verbleibt.AnmeldungDie Bewerbung zum Seminar erfolgt per E-Mail an aren.soehner�kit.edu. Die Bewer-bungsfrist ist der 13.M�arz 2012. Bitte shiken Sie zur Anmeldung eine E-Mail, die Ihredrei favorisierten Themen in entsprehender Reihenfolge, Ihren Namen, Ihre Matrikelnum-mer und Ihre Vorkenntnisse im Bereih Makro�okonomie enth�alt. Wir werden nah Ablaufder Bewerbungsfrist die Teilnehmer festlegen und die Themen zuteilen. Teilnehmer der



Vorlesung Konjunkturtheorie werden bevorzugt behandelt. Wir werden versuhen die The-men so zuzuteilen, dass jeder eines seiner favorisierten Themen bearbeiten kann. Sobaldwir dies fertiggestellt haben, teilen wir Ihnen mit welhes Thema Sie erhalten haben, sodass Sie die M�oglihkeit haben sih bereits vor Beginn der Vorlesungszeit mit Ihrem Themaauseinanderzusetzen. Die Teilnehmerzahl ist auf 10 begrenzt.Bei R�ukfragen stehen wir Ihnen selbstverst�andlih zur Verf�ugung.SeminarthemenA. Asset Priing in Exhange Eonomies with Complete Markets1. Asset Pries in an Exhange Eonomy(Literatur: Luas (1978))2. The Equity Premium: A Puzzle(Literatur: Mehra & Presott (1985))3. The Equity Premium Puzzle and the Risk-Free Puzzle(Literatur: Weil (1989))4. By Fore of Habit: A Consumption-Based Explanation of Stok Market Behavior(Literatur: Campbell & Cohrane (1999))5. Risks for the Long Run: A Potential Resolution of Asset Priing Puzzles(Literatur: Bansal & Yaron (2004))B. Asset Priing in Exhange Eonomies with Inomplete Markets1. The Risk-Free Rate in Heterogeneous Agent Inomplete-insurane Eonomies(Literatur: Huggett (1993))2. When is Market-Inompleteness (Ir)relevant for Asset Pries?(Literatur: Krueger & Lustig (2010))3. Asset Pries in a Hugget Eonomy(Literatur: Krusell, Mukoyama & Smith (2011))4. Asset Priing with Undiversi�able Inome Risk and Short Sales Constraints(Literatur: Luas (1994))5. Asset Returns with Transation Costs and Uninsured Individual Risk(Literatur: Aiyagari & Gertler (1991))C. Asset Priing in Prodution Eonomies1. Asset Priing in Prodution Eonomies(Literatur: Jerman (1998)2. Risk-Sensitive Real Business Cyles(Literatur: Tallarini (2000)3. Habit Persistene, Asset Returns, and the Business Cyle(Literatur: Boldrin, Christiano & Fisher (2001)4. Can Habit Formation be Reoniled with Business Cyle Fats?(Literatur: Lettau & Uhlig (2000)5. A Parsimonious Maroeonomi Model of Asset Priing(Literatur: Guvenen (2009)�Ubersihtsliteratur: Campbell (1999), Uhlig (2004)
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